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Svetovna gospodarska klima navzdol tudi v zadnjem cetrtletju

Cetrtletni indikator svetovne gospodarske klime, ki ga izratunava nemski IFO, je v zadnjem Cetrtletju upadel na -19 tock
(predtem: -10 ), pri Cemer se je poslab3al na vseh pomembnejsih trgih. Ocena trenutne situacije je bila slabsa predvsem v
drzavah v razvoju (izstopala je Azija), medtem ko so se v razvitih drzavah najbolj zniZale ocene o pri¢akovanjih o gospodarski
situaciji v prihodnjih mesecih (izstopale so ZDA). RazpoloZenje v razvitih drzavah je padlo na najniZjo raven po oktobru 2012,
pri cemer je bila ocena tekocih gospodarskih trendov zadovoljiva, pesimizem v prihodnjem obdobju pa je izviral predvsem
iz previdnih ocen o dinamiki v mednarodnem okolju. Znotraj obmocja evra se je razpoloZenje poslabsalo zlasti v Nem¢iji,
Avstriji, Spaniji in na Finskem. V Belgiji in Franciji se ni spremenilo, v Italiji pa je iz nizke ravni celo poraslo. Pri¢akovanja o
rasti cen v letoSnjem letu so se zniZala na 1,3 % (prej: 1,5 %), na srednji rok pa naj bi bila rast cen prav tako zmerna (pri 1,8
%). Med vecjimi ekonomskimi skupinami drzav so respondenti kot najvecje ekonomske izzive navedli rastoco dohodkovno
neenakost, pomanjkanje delovne sile, nizko raven inovativnosti ter majhno zaupanje v ekonomsko politiko vlade.
Pomanjkanje delovne sile najbolj tare prav EU, najmanj pa Latinsko Ameriko. Pomankanje inovacij je prisotno v drZavah
bivSe Sovjetske zveze, v nekaterih manj razvitih evropskih drzavah ter v Latinski Ameriki. RastoCa neenakost je najbolj
izrazita teZava za podsaharsko Afriko in razvijajoCe se drZave Azije.

Cene storitev v Sloveniji s pospeskom

Cene storitev pri proizvajalcih v Sloveniji so bile v 3. Cetrtletju 2019 medletno visje za 3,6 %. Pri tem so najbolj porasle v
zaposlovalnih dejavnostih (+30 %; dvig minimalnih in povprec¢nih plac ter zaposlitev dela slabse placanih delavcev v
podjetjih), telekomunikacijskih dejavnostih (+10 %), dejavnosti oskrbe stavb in okolice (+8,1 %; dvig minimalne place),
varovanju in poizvedovalnih aktivnostih (+6,3 %, dvig minimalne place). Rast je bila visoka Se v pomorskem prometu (+7,5
%) in gostinsko nastanitvenih dejavnostih (+5,9 %). Povprecna rast cen storitev se tako povecuje (3 % v prvih devetih
mesecih), in sicer tudi zaradi ucinka visjih plac in dviga domacega povprasevanja, kar doloCenim sektorjem omogoca
doseganja visjih prodajnih cen.

Stevilo zaposlenih vse bliZje 900.000

Konec septembra 2019 je bilo v Sloveniji okoli 896.800 delovno aktivnih oseb ali za 2,1 % (ali okoli 18.900 oseb) vec¢ kot
konec septembra prejsnjega leta, kar je skladno z naso napovedjo. Glede na september 2018 se je Stevilo zniZalo v petih,
zviSalo pa v petnajstih dejavnostih. Najbolj se je zvisalo v dejavnosti gradbenistva (za nekaj vec kot 4.700 ali za 7,9 %), kjer
je konec septembra 2019 delalo okoli 65.100 delovno aktivnih oseb; 84 % teh oseb je bilo zaposlenih, 16 % pa
samozaposlenih. 42 % je bilo tujcev, najveC drZavljanov Bosne in Hercegovine, sledili so drzavljani Kosova, Severne
Makedonije in Srbije.

Slovenski potrosniki vse previdnejsi pri vecjih nakupih

Kazalnik zaupanja potrosnikov se je v novembru 2019 na mesecni ravni poslabsal za 2 odstotni tocki, kar je bilo Ze Cetrto
zaporedno mesecno poslabsanje. Tako negativen je bil kazalnik nazadnje sredi leta 2016. Vrednost se pocasi priblizuje
dolgoletnemu povprecju, od katerega je bila novembrska vrednost viSja le Se za 4 odstotne tocke. Vrednost kazalnika
zaupanja so niZali vsi Stirje kazalniki, ki ga sestavljajo. Pricakovanje potrosnikov glede gospodarskega stanja v drZavi se je
poslabsalo za 3 odstotne tocke, pri¢akovanja glede finanénega stanja v gospodinjstvu, Stevila brezposelnih in varevanja
pa vsako za 2 odstotni tocki. Med preostalimi kazalniki se je najizraziteje poslabsal kazalnik primernosti trenutnih
gospodarskih razmer za vecje nakupe, na mesecni ravni kar za 12 odstotnih tock. Vrednost tega kazalnika je bila novembra
letos najnizja v zadnjih treh letih, kar bo verjetno vplivalo tudi na trg nepremicnin in vozil. Poleg tega sta se opazneje
poslabsala tudi kazalnika gospodarskega stanja v zadnjih 12 mesecih (za 8 odstotnih tock) in primernosti trenutnih
gospodarskih razmer za varcevanje (za 5 odstotnih tock).

Prebivalstvo Slovenije konec leta verjetno ze nad 2,1 milijona

Prvega julija 2019 je imela Slovenija 2.089.310 prebivalcev ali 8.400 ve¢ kot Sest mesecev prej. Stevilo drZavljanov Slovenije
se je v prvem polletju leta 2019 zmanjsalo za 1.600, Stevilo tujih drzavljanov pa povecalo za 10.000; njihov dele? se je zvisal
na 7,1 % vseh prebivalcev Slovenije.
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Evropsko centralno banko (ECB) skrbijo cene poslovnih nepremicnin

ECB je v porocilu o financni stabilnosti (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/fsr/ecb.fsr201911~facad0251f.en.pdf)
ugotovila, da so tuji investitorji, Se posebej ameriski institucionalni, v veliki meri vstopili na evropski trg poslovnih
nepremicnin, s ¢imer so v iskanju donosov vstopili v njihovo lastniStvo, podjetja (trgovska, logisti¢na, industrijska ali druge
storitve) pa so njihovi najemniki. Od leta 2013 se je Stevilo teh transakcij podvojilo, medtem ko so se cene realno povecale
za 15 %. Ameriski skladi se od leta 2017 umikajo iz obmocja evra ter znova is¢ejo priloZznosti v ZDA, kjer so obrestne mere
tam zdaj visje. Vsekakor je s tem trg poslovnih nepremicnin v obmocju evra postal zelo odvisen od globalnih obrestnih mer.
Pri stanovanjskih nepremic¢ninah ECB ugotavlja, da so te najbolj precenjene v Avstriji, sledi Nizozemska. Slovenija je skupaj
z Italijo, Litvo, Latvijo in Slovasko na varni strani oziroma cene Se niso presegle dolgoroc¢no pricakovano raven.

Dogodki v teko¢em tednu: BDP in cene v petek

V ponedeljek, 25. 11., bo objavljen indikator gospodarske klime, ki bo pokazal, do katere mere se razpoloZenje v slovenski
predelovalni dejavnosti Se slabsa. Predvsem pri storitvah in gradbenistvu pri¢akujemo stabilizacijo razpolozenja. V torek,
26.11., bo objavljen prihodek v storitvenih dejavnostih v septembru. V sredo, 27. 11., bo objavljena druga ocena za ameriski
BDP v 3. Cetrtletju ter dinamika gibanja narocil pri velikih kapitalskih narocilih. V petek, 29. 11., bo objavljen oktobrski
podatek o prihodku od prodaje v slovenski trgovini na drobno, oktobrskih prenocitvah turistov in indeksu cen v novembru.
Morda najpomembnejsa objava, slovenski BDP v 3, Cetrtletju, bo prav tako razkrit.
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Semafor napovedi

Napoved 1: 70-odstotna verjetnost za rast slovenskega BDP v 3. Cetrtletju 2019 med 2,6 in 3,0 % na letnem nivoju

( ).
Napoved 2: 80-odstotna verjetnost za novembrsko rast cen med 1,5 in 1,7 % na medletni ravni ( ).

Napoved 3: 60-odstotna verjetnost za oktobrsko vrednost kazalnika gospodarske klime med 2 in 3 odstotnimi
tockami (1 do 2 odstotni tocki manj kot septembra ( ).
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